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Intact Corporation financière annonce ses résultats du deuxième trimestre de 2017

Faits saillants
T2-2017

Résultat opérationnel net par action de 1,44 $, une hausse de 73 % attribuable aux solides rendement sous-jacent au
chapitre de la souscription et résultats découlant de la distribution

Ratio combiné de 95,0 %, malgré un niveau élevé de sinistres liés aux catastrophes, soit une amélioration de 4,2 points
par rapport à l'an dernier, alors que les résultats avaient subi l'incidence des feux de forêt de Fort McMurray

Amélioration séquentielle du RCP opérationnel à 12,1 % et capital excédentaire total de plus de 1,0 milliard $

Bonne progression de l'acquisition de OneBeacon Insurance Group Ltd. (« OneBeacon »), laquelle devrait être conclue au
T3 ou au début du T4-2017

(TSX : IFC)

TORONTO, le 1er août 2017 /CNW/ -

Charles Brindamour, chef de la direction, a déclaré ce qui suit :
« Notre entreprise a enregistré des résultats solides pour le trimestre, malgré le niveau élevé de sinistres liés aux catastrophes.
Tous nos secteurs d'activité dégagent un bon rendement ou améliorent leur rendement sous-jacent. Nous continuons d'être sur
la bonne voie pour réaliser notre objectif d'améliorer le ratio combiné du secteur de l'assurance automobile des particuliers de
5 points au cours du deuxième semestre de l'exercice. La planification de la transition de OneBeacon avance bien et nous
sommes convaincus de pouvoir réaliser l'objectif de ramener le ratio combiné de cette entreprise entre 90 % et 95 %. »

Faits saillants consolidés1

(en millions de dollars, sauf indication contraire) T2-2017 T2-2016 Variation Cumul 2017 Cumul 2016 Variation

Primes directes souscrites 2 500 2 458 2 % 4 244 4 139 3 %

Produit net de souscription 103 16 87 138 161 (23)

Ratio combiné 95,0 % 99,2 % (4,2) pts 96,6 % 95,8 % 0,8 pt

Produit net des placements 105 104 1 210 208 2

Produit net tiré de la distribution 50 43 7 74 57 17

Résultat opérationnel net 193 114 69 % 316 311 2 %

Profits (pertes) non opérationnels 57 (26) 83 88 (84) 172

Résultat net 243 93 161 % 389 245 59 %

Résultat par action (en dollars) 1,82 0,67 172 % 2,90 1,78 63 %

Résultat opérationnel net par action (en dollars) 1,44 0,83 73 % 2,34 2,29 2 %

RCP opérationnel pour les 12 derniers mois 12,1 % 14,6 % (2,5) pts

Valeur comptable par action (en dollars) 42,16 40,57 4 %

Capital excédentaire total 1 014 857 157

TCM 224 % 212 % 12,0 pts

Ratio de la dette sur le capital 22,8 % 19,3 %  3,5 pts

1) Ce tableau présente des mesures financières non conformes aux IFRS. Pour plus de renseignements, se reporter à la section 15 - Mesures financières non conformes aux IFRS du

rapport de gestion.

 



Perspectives de l'industrie

La société prévoit une croissance des primes de l'industrie à un taux variant de 1 % à 5 %. Dans le secteur
de l'assurance automobile des particuliers, l'inflation des coûts des sinistres devrait donner lieu à de nouvelles hausses
des tarifs sur tous les marchés. En assurance des biens des particuliers, les conditions actuelles de marché favorables
pour les assureurs devraient se maintenir, les sociétés s'ajustant aux changements météorologiques, tandis que
le secteur de l'assurance des entreprises demeure très concurrentiel.

Dans l'ensemble, nous prévoyons que le RCP de l'industrie s'améliorera, mais restera légèrement inférieur à sa moyenne
à long terme de 10 % au cours des 12 prochains mois.

Dividende

Le conseil d'administration a approuvé un dividende trimestriel de 64 cents par action sur les actions ordinaires en
circulation de la société. Le conseil d'administration a également approuvé un dividende trimestriel de 26,25 cents par
action sur les actions privilégiées de catégorie A, série 1 de la société, un dividende trimestriel de 20,825 cents par action
sur les actions privilégiées de catégorie A, série 3, un dividende trimestriel de 20,095 cents par action sur les actions
privilégiées de catégorie A, série 4, et un dividende trimestriel de 45,945 cents par action sur les actions privilégiées de
catégorie A, série 5. Les dividendes sont payables le 29 septembre 2017 aux actionnaires inscrits le 15 septembre 2017.
Si l'acquisition de OneBeacon est conclue après la date d'inscription aux registres, soit le 15 septembre 2017, les porteurs
des reçus de souscription de la société pourront recevoir un montant équivalent au dividende payable aux porteurs
d'actions ordinaires de la société à la date de versement du dividende.

Souscription

La croissance des primes s'est établie à 2 % pour le trimestre et à 3 % pour le premier semestre de 2017, témoignant
des solides mesures de rentabilité prises alors que la concurrence sur les marchés était soutenue, y compris des hausses
de tarifs dans tous les secteurs d'activité.

Le produit de souscription s'est établi à 103 millions $ au T2-2017, une augmentation de 87 millions $ attribuable
principalement à la diminution des sinistres liés aux catastrophes par rapport à l'exercice précédent, les feux de forêt
à Fort McMurray ayant eu une incidence négative sur les résultats. Les sinistres liés aux catastrophes de l'exercice
précédent s'établissaient à 164 millions $ par rapport au niveau élevé de 105 millions $ au T2-2017. Pour le premier
semestre de 2017, la société a généré un produit de souscription de 138 millions $, soit 23 millions $ de moins par rapport
à l'an dernier, qui a connu des conditions hivernales plus clémentes et au cours duquel un niveau similaire de sinistres liés
aux catastrophes a été enregistré.

Le ratio combiné de 95,0 %, malgré l'ampleur des sinistres liés aux catastrophes, s'est amélioré de 4,2 points par rapport
au ratio de la période correspondante de l'exercice précédent et reflétait l'amélioration du rendement sous-jacent. Le
secteur de l'assurance des entreprises a été solide au cours du trimestre, tandis que le secteur de l'assurance des biens
des particuliers est celui qui a été le plus durement touché par les fortes tempêtes et les dégâts causés par l'eau. Pour le
premier semestre de 2017, le ratio combiné s'est légèrement détérioré, pour se fixer à 96,6 %, étant donné que le
rendement sous-jacent, qui s'était amélioré, a été freiné par des conditions hivernales plus rigoureuses, l'évolution moins
favorable des sinistres des années antérieures et un niveau élevé de sinistres liés aux catastrophes. Les résultats du
trimestre et les résultats depuis le début de l'exercice 2017 ont bénéficié de la diminution des commissions et de la
rémunération variable, ainsi que des initiatives de réduction des coûts lancées au T4-2016.

Secteurs d'activité
T2-2017

La croissance de 1 % des primes du secteur de l'assurance automobile des particuliers s'explique par la hausse des
tarifs à l'échelle du pays compte tenu des conditions concurrentielles sur le marché. Le ratio combiné s'est établi à 97,8
%, l'amélioration du rendement sous-jacent découlant de nos mesures d'amélioration de la rentabilité ayant été
contrebalancée par l'évolution défavorable des sinistres des années antérieures. Le produit net de souscription s'est donc
établi à 22 millions $ contre 23 millions $ l'an dernier. Les mesures d'amélioration de la rentabilité de la société, qui
comprennent des mesures au chapitre des tarifs, de la souscription et des sinistres, commencent à porter leurs fruits, la
plupart des avantages étant prévus pour le deuxième semestre de 2017.

Les primes du secteur de l'assurance des biens des particuliers ont augmenté de 6 %, en raison de la hausse des
tarifs et des initiatives de croissance dans des conditions de marché favorables. Le ratio combiné de 99,5 % tenait compte
de sinistres liés aux catastrophes, représentant 16,9 points de pourcentage, attribuables aux fortes précipitations du T2-
2017, qui ont nui au très bon rendement sous-jacent. Nous avons enregistré un produit net de souscription de 2 millions $
contre une perte nette de 30 millions $ au T2 de l'exercice précédent, alors que les résultats avaient été touchés par les
feux de forêt de Fort McMurray.
 



Les primes du secteur de l'assurance biens et responsabilité des entreprises ont reculé de 3 %, en raison du
déploiement continu de nos mesures de rajustement des prix et de segmentation sur des marchés concurrentiels. Le très
bon ratio combiné s'est amélioré pour s'établir à 85,3 %, en raison de la baisse des sinistres liés aux catastrophes et d'un
très bon rendement sous-jacent. Ceci s'est traduit par un produit net de souscription de 60 millions $ en regard de 7
millions $ à la période correspondante de l'exercice précédent, alors que les résultats avaient été touchés par les feux de
forêt de Fort McMurray.

Les primes du secteur de l'assurance automobile des entreprises ont progressé de 7 %, grâce aux initiatives de
croissance dans le secteur des produits spécialisés, notamment les nouveaux produits liés à l'économie de partage. Les
mesures d'amélioration de la rentabilité, notamment les hausses des tarifs sectoriels, continuent d'être mises en œuvre
dans des marchés concurrentiels. Le ratio combiné s'est légèrement amélioré pour atteindre 89,9 %, la société ayant
maintenu ses mesures d'amélioration de la rentabilité de façon à ce que le ratio combiné demeure entre 90 % et 95 %.
Nous avons donc enregistré un produit net de souscription de 19 millions $ contre 16 millions $ à la période
correspondante de l'exercice précédent.

Placements

Le produit net des placements de 105 millions $ pour le trimestre et de 210 millions $ pour le premier semestre de 2017
a été légèrement plus élevé que celui de la période correspondante de l'exercice précédent, étant donné que l'avantage
attribuable à la hausse des actifs investis a été contrebalancé en partie par la persistance de la faiblesse des taux
d'intérêt.

Les profits nets de placement de 59 millions $ pour le trimestre et de 134 millions $ pour le premier semestre de 2017
s'expliquent par les profits réalisés sur les titres de capitaux propres par suite de l'amélioration des marchés des actions
ordinaires au cours de la dernière année.

Les profits nets de placement du T2-2017 et du premier semestre de 2017 comprenaient des profits sur les dérivés de
change liés à l'acquisition prévue de OneBeacon.

Distribution

Leproduit net tiré de la distribution s'est amélioré, pour atteindre 50 millions $ pour le trimestre et 74 millions $ pour le
premier semestre, du fait de la croissance continue de notre réseau de courtiers et de l'amélioration de la rentabilité.

Résultat net

Le résultat opérationnel net de 193 millions $ (ou 1,44 $ par action) était en hausse de 69 % par suite de la baisse des
sinistres liés aux catastrophes et des solides résultats découlant de la distribution. Pour le premier semestre de 2017, le
résultat opérationnel net de 316 millions $ (ou 2,34 $ par action), malgré les sinistres liés aux catastrophes de 1,08 $ par
action, reflétait la croissance continue du produit tiré de la distribution.

Lerésultat par action de 1,82 $ était en hausse de 172 %, en raison de la diminution des sinistres liés aux catastrophes
et des solides profits de placement. Pour le premier semestre de 2017, le résultat par action a progressé de 63 % pour se
fixer à 2,90 $, par suite principalement des solides profits de placement.

Bilan

La société était en très bonne situation financière à la fin du trimestre, le TCM estimé étant de 224 % et le capital
excédentaire total, de plus de 1,0 milliard $. La valeur comptable par action de la société a atteint 42,16 $, en hausse
de 4 % par rapport à l'an dernier.

Le ratio de la dette sur le capital de la société au 30 juin 2017 était de 22,8 %. Au cours du trimestre, la société a
réalisé une émission de billets à moyen terme non garantis de série 7 de 425 millions $ aux fins du financement partiel de
l'acquisition prévue de OneBeacon. La société prévoit le retour du ratio de la dette sur le capital sous le niveau cible de 20
% dans un délai de 24 mois après la clôture de l'acquisition.

Le RCP opérationnel des 12 derniers mois est demeuré satisfaisant à 12,1 %.

Acquisition de OneBeacon

L'acquisition de OneBeacon proposée par la société progresse bien et devrait être conclue au T3 ou au début du T4-2017.
Les actionnaires de OneBeacon ont voté en faveur de l'acquisition le 18 juillet 2017 et l'approbation en vertu de laHart-



Scott-Rodino Antitrust Improvements Act a été obtenue, de même que l'approbation de la Bermuda Monetary Authority.
Toutes les autres demandes exigées par les organismes de réglementation ont été déposées et en sont à divers stades
d'approbation.

Au cours du trimestre, une partie du prix d'acquisition de 2,3 milliards $ ainsi que les frais de transaction connexes ont été
financés au moyen de la conclusion d'un financement en actions ordinaires sous forme de reçus de souscription de 754
millions $, d'une émission d'actions privilégiées perpétuelles de 150 millions $ et de billets à moyen terme à 10 ans de
série 7 de 425 millions $. Le solde devrait être financé au moyen du capital excédentaire, d'emprunts et d'actions
privilégiées.

OneBeacon devrait publier ses résultats du T2-2017 le 4 août 2017.

Offre publique de rachat d'actions dans le cours normal des activités

Au 30 juin 2017, la société avait racheté et annulé 71 500 actions ordinaires pour une contrepartie d'environ 7 millions $
dans le cadre de son offre publique de rachat d'actions dans le cours normal des activités (« OPRA »). Après avoir
annoncé son intention d'acquérir OneBeacon, la société a suspendu son OPRA pour affecter le capital excédentaire à la
transaction.

Estimations des analystes

L'estimation moyenne des analystes qui suivent la société à l'égard du résultat par action et du résultat opérationnel
net par action pour le trimestre était de respectivement 1,30 $ et 1,33 $.

Rapport de gestion et états financiers consolidés

Ce communiqué de presse, qui a été approuvé par le conseil d'administration de la société sur la recommandation du comité
d'audit, devrait être lu avec le rapport de gestion du T2-2017 et les états financiers consolidés du T2-2017 qui ont été publiés
sur le site Web de la société au www.intactfc.com/French/default.aspx et qui le seront plus tard aujourd'hui sur le site SEDAR
au www.sedar.com.

Pour les définitions des mesures et d'autres termes d'assurance utilisés dans ce communiqué, veuillez vous reporter au rapport
de gestion et au glossaire qui se trouvent à la section « Investisseurs » du site Web de la société
au www.intactfc.com/French/default.aspx.

Téléconférence

Intact Corporation financière tiendra demain à 11 h (HE) une téléconférence pour discuter de ses résultats. Pour participer à la
téléconférence en direct, en mode audio, et pour consulter les états financiers, le rapport de gestion, la présentation aux
analystes, les informations financières supplémentaires et d'autres renseignements de la société qui ne sont pas inclus dans le
présent communiqué, veuillez visiter le site de la société au www.intactfc.com/French/default.aspx et cliquer sur
« Investisseurs ».

La téléconférence est également accessible en composant le 647 427 7450 ou le 1 888 231 8191 (numéro sans frais en
Amérique du Nord). Veuillez appeler dix minutes avant le début de la téléconférence. Un enregistrement audio de la
téléconférence sera accessible à compter d'aujourd'hui à 14 h (HE) jusqu'au 9 août à minuit. Pour écouter l'enregistrement,
veuillez composer le 1 855 859 2056, puis entrer le code d'accès 95212325. Une transcription de la téléconférence sera
également disponible sur le site d'Intact Corporation financière.

À propos d'Intact Corporation financière

Intact Corporation financière (TSX : IFC) est le plus important fournisseur d'assurance IARD au Canada, avec des primes
annuelles de plus de 8,0 milliards $. Forte de plus de 12 000 employés, la société assure plus de cinq millions de particuliers et
d'entreprises par l'entremise de ses filiales d'assurance et est le fournisseur d'assurance IARD privé le plus important en
Colombie-Britannique, en Alberta, en Ontario, au Québec, en Nouvelle-Écosse et à Terre-Neuve-et-Labrador. La société
distribue ses produits d'assurance sous la marque Intact Assurance par l'entremise d'un vaste réseau de courtiers, notamment
sa filiale en propriété exclusive, BrokerLink, et directement aux consommateurs par l'entremise de belairdirect.

Énoncés prospectifs

Certains des énoncés figurant dans ce communiqué sont des « énoncés prospectifs ». Ces énoncés comprennent, notamment,
des énoncés concernant les perspectives du secteur canadien de l'assurance IARD, les perspectives commerciales de la
société, la date à laquelle l'acquisition de OneBeacon sera conclue, les plans de la société et sa capacité de revenir à son ratio
de la dette sur le capital cible, la date à laquelle le financement de l'acquisition de OneBeacon sera obtenu et les précisions sur
ce financement, le paiement d'un montant équivalent au dividende sur les reçus de souscription de la société et les
perspectives de croissance de la société. Tous ces énoncés sont faits conformément aux dispositions d'exonération des lois en
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valeurs mobilières applicables du Canada.

De par leur nature, les énoncés prospectifs sont assujettis à des incertitudes et à des risques inhérents et sont fondés sur
diverses hypothèses de nature générale ou spécifique qui laissent entrevoir la possibilité que les résultats réels ou les
événements pourraient différer de façon importante relativement à nos attentes telles qu'elles sont exprimées de manière
explicite ou implicite dans ces énoncés prospectifs en raison de divers facteurs, notamment ceux dont il est question dans la
notice annuelle et le rapport de gestion annuel les plus récents que la société a déposés et dans le supplément de prospectus
daté du 4 mai 2017 lié à l'émission des reçus de souscription de la société. Par conséquent, nous ne pouvons garantir que les
énoncés prospectifs se concrétiseront et nous vous prions de ne pas vous y fier outre mesure. Sauf dans la mesure où les lois
canadiennes sur les valeurs mobilières l'exigent, nous n'assumons aucune obligation de mettre à jour ou de réviser les énoncés
prospectifs contenus dans le présent communiqué, que ce soit à la suite de nouveaux renseignements, d'événements futurs ou
autrement. Veuillez lire la mise en garde au début du rapport de gestion.

SOURCE Intact Corporation financière

Relations avec les médias : Stephanie Sorensen, Directrice principale des communications externes, 1 416 344 8027,
stephanie.sorensen@intact.net; Relations avec les investisseurs : Ken Anderson, Vice-président aux relations avec les
investisseurs et trésorier, 855 646 8228, poste 87383, kenneth.anderson@intact.net



https://salledepresse.intactfc.com/2017-08-01-Intact-Corporation-financiere-annonce-ses-resultats-du-deuxieme-trimestre-de-
2017

https://salledepresse.intactfc.com/2017-08-01-Intact-Corporation-financiere-annonce-ses-resultats-du-deuxieme-trimestre-de-2017

