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Intact Corporation financiere annonce ses résultats du quatrieme trimestre et de I'exercice
2012

« Résultat opérationnel net par action en hausse de 25 % a 1,42 $ au quatriéme trimestre, reflétant un ratio combiné
de 92,1 %

o Croissance des primes de 7 % au quatriéme trimestre, alimentée par I'acquisition de JEVCO

« RCP opérationnel de 16,8 %, avec une hausse de 11 % de la valeur comptable par action en 2012
« Augmentation de 10 % du dividende trimestriel a44 cents par action

« Progression comme prévu des intégrations de AXA Canada et de JEVCO

TORONTO, le 6 févr. 2013 /CNW/ -Intact Corporation financiére (TSX : IFC) a annoncé aujourd’hui que son résultat
opérationnel net pour le trimestre terminé le 31 décembre 2012 s'est élevé a 194 millions $, ou 1,42 $ par action, en hausse de
25 % comparativement a la méme période I'an dernier, en raison d'une meilleure performance de souscription. Le résultat net
s'est établi a 181 millions $ par rapport a 84 millions $ au trimestre correspondant de 2011. L'augmentation est attribuable a de
meilleurs résultats opérationnels et a des profits de placement plus élevés. Le résultat par action ajusté, qui exclut les codts liés
aux intégrations, s'est accru de 32 % et a atteint 1,51 $. La performance exceptionnelle en assurance des biens des particuliers
a donné lieu a un ratio combiné global de 92,1 %. Les primes directes souscrites ont crl de 7 % comparativement a la méme
période I'an dernier pour atteindre 1,7 milliard $, reflétant I'acquisition de JEVCO et la croissance interne.

Pour I'ensemble de 2012, le résultat opérationnel net s'est établi a 675 millions $, soit une augmentation de 215 millions $ par
rapport a l'exercice précédent. Le résultat opérationnel net par action s'est apprécié de 28 % a 5,00 $ en raison des produits de
souscription et de placement plus élevés. Le résultat net s'est chiffré a 587 millions $ comparativement a 465 millions $

en 2011, et le résultat par action ajusté a été de 5,15 $, en hausse de 7 %. L'amélioration du résultat opérationnel a plus que
compensé le repli des profits de placement. Le ratio combiné s'est amélioré de 1,3 point de pourcentage par rapport a 2011
pour se situer a 93,1 %. Les primes directes souscrites pour I'exercice se sont accrues de 35 % pour atteindre 6,9 milliards $, ce
qui s'explique par les acquisitions de AXA Canada et de JEVCO. La valeur comptable par action a augmenté de 11 % au cours
de 2012 pour s'établir a 33,03 $.

Commentaires du chef de la direction

« Notre excellente performance de souscription au quatrieme trimestre témoigne des progrés que nous avons réalisés en
2012, a déclaré Charles Brindamour , chef de la direction d'Intact Corporation financiére. Au cours de I'année, nous avons
continué de renforcer notre performance opérationnelle malgré les faibles taux d'intérét et I'impact des intempéries qui a pesé
sur l'industrie.

« Notre solidité financiére et nos excellents résultats opérationnels ont fait en sorte que nous avons augmenté notre dividende
pour une huitiéme année consécutive. Alors que nous entamons une nouvelle année, nous demeurons convaincus que nous
continuerons de surclasser l'industrie et de batir une société d'assurance de dommages de classe mondiale. »

Dividendes

Le conseil d'administration a augmenté le dividende trimestriel de la société de 10 %, ou4 cents, a 44 cents par action sur ses
actions ordinaires en circulation. Le conseil a également déclaré un dividende trimestriel de 26,25 cents par action sur les
actions de catégorie A, série 1, et sur les actions de catégorie A, série 3, de la société. Tous les dividendes seront versés le 28
mars 2013 aux actionnaires inscrits aux registres le 14 mars 2013.

Perspectives

La société s'attend a ce que la croissance des primes de l'industrie soit comparable a celle des 12 derniers mois. En outre, les
faibles taux d'intérét qui perdurent pourraient contribuer a un raffermissement des conditions du marché.

La société ne s'attend pas a ce que la performance de l'industrie s'améliore de fagon importante en assurance automobile des
particuliers, alors que les réformes en Ontario ont largement entrainé les économies de co(ts anticipées. En assurance des
biens des particuliers, les résultats devraient bénéficier de la vigueur du marché et des initiatives éventuelles visant a réduire les
co(ts des catastrophes. En assurance des entreprises, la société ne s'attend pas a une amélioration du ratio des sinistres, mais
les conditions devraient s'améliorer modérément a plus long terme.

Dans I'ensemble, le rendement des capitaux propres de l'industrie devrait étre comparable a celui enregistré pour les neuf
premiers mois de 2012 et devrait étre Iégérement inférieur a la moyenne a long terme de 10 % en 2013.



La société est bien positionnée pour continuer de surclasser l'industrie de I'assurance IARD en raison de sa discipline en
matiére de tarification et de souscription, ses capacités de gestion en indemnisation, la gestion prudente de ses placements et
de son capital ainsi que sa solidité financiere. La société croit que ces attributs lui permettront de dépasser d'au moins 500
points de base le RCP de l'industrie au cours des 12 prochains mois.

Sommaire des résultats consolidés

En millions de dollars, sauf indication contraire T4 2012|T4 2011|Variation| 2012 2011|Variation
Primes directes souscrites (a I'exclusion des groupements d'assureurs)) 1690[ 1576 7 %| 6868| 5099 35 %
Produit de souscription? 138 118 17 %| 451 273 65 %
Résultat opérationnel net 194 152 28%| 675 460 47 %
Résultat net 181 84 115%| 587| 465 26 %
Résultat par action de base et dilué (en dollars) 1,32 0,62 113%| 4,33 3,96 9%
Résultat par action ajusté de base et dilué (en dollars) 1,51 1,14 32%| 5,15 4,82 7 %
Résultat opérationnel net par action (en dollars) 1,42 1,14 25 %| 5,001 3,91 28 %)
RCP pour les 12 derniers mois? 13,8 %| 14,3 %| (0,5) pt
RCP ajusté pour les 12 derniers mois? 16,5 %| 17,4 %| (0,9) pt
RCP opérationnel pour les 12 derniers mois? 16,8 %| 15,3 % 1,5 pt
Ratio combiné (a I'exclusion de I'ARM) 92,1 %| 92,7 %| (0,6) pt[93,1 %|94,4 %| (1,3) pt
Valeur comptable par action (en dollars) 33,03 29,73 1%

'Le produit de souscription est défini comme le produit de souscription & I'exclusion de I'ajustement fondé sur le rendement du
marché (ARM). L'ARM correspond a l'impact de la variation des taux d'actualisation sur le passif des sinistres.

2Pour le RCP, le RCP ajusté et le RCP opérationnel en 2012, le calcul de la moyenne des capitaux propres a été ajusté au
prorata pour tenir compte des 229 millions $ d'actions ordinaires émises en date du 4 septembre 2012. En 2011, le calcul a été
ajusté pour les 921 millions $ d'actions ordinaires émises en date du 23 septembre 2011.

Faits saillants des résultats d'opération

« Le résultat opérationnel net pour le trimestre s'est chiffré a 194 millions $, en hausse de 42 millions $ par rapport a la
méme période en 2011. L'augmentation de 28 % s'explique par une amélioration du produit de souscription attribuable a
une performance exceptionnelle en assurance habitation. Le rendement des capitaux propres opérationnel pour les 12
derniers mois s'est amélioré de 1,5 point de pourcentage a 16,8 %.

Pour I'ensemble de 2012, le résultat opérationnel net a totalisé 675 millions $, en hausse de 47 % par rapport a 460
millions $ I'an dernier. L'augmentation refléte I'apport de AXA Canada aux produits de souscription et de placement de
méme qu'une amélioration du ratio combiné.

« Les primes directes souscrites ont augmenté de 7 % au quatriéme trimestre pour atteindre 1,7 milliard $ en raison de
I'acquisition de JEVCO et de la croissance interne.

En 2012, les primes directes souscrites totales ont augmenté de 1,8 milliard $ a 6,9 milliards $. Cette croissance est
attribuable en grande partie aux acquisitions de AXA Canada et de JEVCO.

o Le produit de souscription trimestriel a augmenté de 20 millions $ a 138 millions $ comparativement a la méme période
I'an dernier en raison de résultats exceptionnels en assurance habitation. Dans I'ensemble, le ratio combiné s'est amélioré
de 0,6 point de pourcentage a 92,1 %.

En assurance des biens des particuliers, le ratio combiné s'est amélioré de 21,5 points de pourcentage, malgré une
performance de souscription trés solide au quatrieme trimestre de 2011, et a atteint 67,1 %. L'amélioration est attribuable
a I'évolution favorable inhabituellement élevée des sinistres des années antérieures, la diminution des co(ts liés aux
catastrophes, les plans d'action visant I'amélioration de la rentabilité et le temps clément. Si I'on exclut I'impact des
catastrophes et I'évolution des sinistres des années antérieures, le ratio combiné s'est amélioré de 5,8 points de
pourcentage par rapport a il y a un an.

En assurance automobile des particuliers, le ratio combiné a augmenté de 9,8 points de pourcentage a 103,1 % par
rapport a la période correspondante de I'exercice précédent. La hausse s'explique principalement par une évolution



défavorable des sinistres des années antérieures reliée aux mesures prises par la société par suite de I'émergence de
signes de détérioration des résultats pour blessures corporelles en Alberta et l'incertitude en Ontario.

En assurance automobile des entreprises, le ratio combiné s'est amélioré de 8,8 points de pourcentage par rapport a
I'exercice précédent pour se fixer a 84,2 %, reflétant une évolution plus favorable des sinistres des années antérieures.

En assurance biens et responsabilité des entreprises, le ratio combiné de 95,9 % a peu changé par rapport au méme
trimestre I'an dernier. L'amélioration du ratio des sinistres a été compensée par une hausse du ratio des frais résultant de
commissions variables plus élevées attribuables a la rentabilité accrue.

Malgré des sinistres liés aux catastrophes de 245 millions $, le produit de souscription de 451 millions $ en 2012 a
progressé de 178 millions $ par rapport a 2011, ce qui refléte principalement I'acquisition de AXA Canada. Dans
I'ensemble, le ratio combiné s'est amélioré de 1,3 point de pourcentage au cours de I'exercice pour s'établir a 93,1 %.

Le produit des placements de 102 millions $ demeure relativement semblable a celui de la méme période en 2011, la
hausse des placements découlant de 'acquisition de JEVCO ayant été contrebalancée par la baisse des taux de
rendement. Pour I'ensemble de 2012, le produit des placements a augmenté de 19 % et a atteint 389 millions $ en raison
de la hausse des placements. Le rendement fondé sur le marché a été de 3,6 % a la fois pour le trimestre et I'exercice, en
baisse par rapport aux périodes comparables.

Profits de placement

Les profits nets de placement, a I'exclusion des obligations a la juste valeur par le biais du résultat net, ont été de 30 millions $
au quatriéme trimestre comparativement a une perte de 7 millions $ il y a un an en raison de pertes de valeur moins élevées.
En 2012, la société a enregistré des profits de placement de 72 millions $, contre 140 millions $ en 2011. Le total des
placements s'est chiffré a 13,0 milliards $ a la fin de I'exercice, en hausse de 1,1 milliard $ par rapport a I'an dernier par suite de
I'acquisition de JEVCO.

Gestion du capital

La situation financiére de la société est demeurée solide a la fin de 2012 avec un ratio de test de capital minimal de205 % etun
capital excédentaire de 599 millions $. La valeur comptable par action de la société s'est établie a 33,03 $ a la fin de I'exercice,
en hausse de 11 % comparativement a il y a un an.

Acquisition de AXA Canada

La société a terminé le traitement du cycle de renouvellement de tous les contrats d'une durée de un an en assurance des
particuliers et en assurance des entreprises non spécialisée, tandis que la conversion des contrats des secteurs des produits
spécialisés et des contrats d'une durée de deux ans dans les systémes d'Intact se poursuit. Lorsque tous les contrats
d'assurance auront été convertis, la société prévoit mettre les systémes informatiques de AXA hors service dans la premiere
partie de 2014. La société maintient ainsi son objectif de réaliser des synergies aprés imp6t de 100 millions $ qu'elle s'attend a
atteindre une fois la mise hors service complétée au début de 2014. A la fin du quatriéme trimestre, la société a comptabilisé
des synergies annuelles de I'ordre de 52 millions $. Les codts liés a l'intégration, qui interviennent généralement plus t6t dans le
processus d'intégration que les synergies, ont totalisé avant impét 71 millions $ en 2011 et 79 millions $ en 2012.

Acquisition de JEVCO

Le 4 septembre 2012, la société a conclu la transaction visant I'acquisition au montant de 530 millions $ de La Compagnie
d'assurances JEVCO. La conversion du portefeuille qu'elle a acquis a débuté pour tous les secteurs d'activité. La société
s'attend a réaliser progressivement des synergies de colts annuelles de quelque 15 millions $ aprés imp6t d'ici la fin de 2014.
En 2012, la société a comptabilisé des codts liés a l'intégration de 29 millions $ avant impét.

Estimations des analystes

Pour le trimestre, les estimations moyennes des analystes qui suivent la société étaient de 1,28 $ pour le résultat par action et
de 1,34 $ pour le résultat opérationnel net par action.

Téléconférence

Intact Corporation financiére tiendra aujourd’hui a 11 h (HE) une téléconférence pour discuter de ses résultats. Pour participer a
la téléconférence en direct, en mode audio, et pour consulter les états financiers, le rapport de gestion, la présentation aux
analystes, le supplément statistique et d'autres renseignements de la société qui ne sont pas inclus dans le présent
communiqué, veuillez visiter notre site Web a I'adresse www.intactcf.com et cliquer sur « Relations investisseurs ». Ces
documents sont tous accessibles sur le site Web.

La téléconférence est également accessible en composant le 647 427 7450 ou 1 888 231 8191 (numéro sans frais en Amérique


http://www.intactcf.com/

du Nord). Veuillez appeler dix minutes avant le début de la téléconférence.

Un enregistrement audio de la téléconférence sera accessible a compter d'aujourd'hui a 14 h (HE) jusqu'au 13 février a 23 h 59
(HE). Pour écouter l'enregistrement, veuillez composer le 1 855 859 2056, puis le code 87223420. Une transcription de la
téléconférence sera également disponible sur le site d'Intact Corporation financiere.

A propos d'Intact Corporation financiére

Intact Corporation financiére (www.intactcf.com) est le plus important fournisseur d'assurance IARD auCanada. Intact offre des
produits d'assurance automobile, habitation et entreprise par I'entremise d'Intact Assurance, belairdirect, Grey Power,
BrokerLink et JEVCO.

Enoncés prospectifs

Le présent document peut contenir des énoncés prospectifs qui comportent certains risques et certaines incertitudes. Les
résultats réels de la société pourraient différer de fagon importante des résultats prévus par ces énoncés prospectifs en raison
de certains facteurs, notamment ceux dont il est question dans la notice annuelle et le rapport de gestion annuel les plus
récents que la société a déposés. Priere de lire la mise en garde a la fin du rapport de gestion.
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